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מ"בעגמלקופותלניהול,חברה-ר"המח

בינייםכספייםדוחותתמצית
2011בספטמבר30
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח
2011בספטמבר30ליוםהדירקטוריוןדוח

כללי

מחרגמלקופתבניהולעוסקת,("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח.א
בסקטורשכרהסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההקופה.("הקופה"להלן)

שהינםועצמאיםשכיריםלעמיתיםמיועדתהקופה.לפנסיהרכיביםלהכללתהציבורי
אדריכלתאולמהנדסיםוכןר"המחבדירוגהמדורגיםאור"המחבמקצועותאקדמאים

ראה.המהנדסיםבדירוגהמדורגלעובדאווהטכנולוגיההמדעבמקצועותאקדמאיאו/ו
בדוחות,"מהותייםאירועים"-6בביאור,הקופהושםהחברהשםלגבינוסףמידע

.הסקוריםהכספיים

ועצמאיםלשכיריםתגמוליםקופתינירהועברהשבמסגרתו,הליךהושלם2011.7.1ביום.ב
מפעליתגמלקופתלניהולחברה-שחרידי-עלשנוהלה,(ינירגמלקופת:להלן)

-6בביאורראה,נוסףמידע.הקופהעםומוזגההחברהשללניהולה,מ"בעלמהנדסים

.השקוריםהכספייםבדוחות,"מהותייםאירועים"
.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאין,התחיקתילהסדרבהתאם,לחברה.ג

2008המסשנתבשלבהשהופקדוכספיםעללקצבהמשלמתלאגמלקופתהינההקופה.ד

שנותבשלשהופקדוכספיםעללפיצוייםאישיתגמלוקופתלתגמוליםגמלוקופת,ואילך
לקופההפקדותלקבלהקופהרשאית,שעהלהוראתבהתאם.2008המסלשנתשקדמוהמס

.2012-2008בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללאלפיצוייםאישית

.2011/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישורתוקף.ה

ממשלתיח"אגמסלול,ח"אגמסלול,כללימסלול:הבאיםההשקעהמסלוליפועליםבקופה.ו
.45גילעדצעירומסלולמניותללא

לצורך("הבנק"או"יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה.ז
ואתוהקופההחברהחשבונותאתלנהלהואיהבבנקשלתפקידו.תפעולשירותיקבלת

ובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,החברהתקנוןלפיהעמיתיםחשבונות
.דיןכללהוראות

קבלתלצורך,מ"בעמוסדייםלגופיםשירותיםם"שלמגןחברתעםהתקשרההחברה.ח
.יהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירותים

מ"בעהשקעותניהול-אמבןאייביואיימ"בעערךניירותפסגות,מ"בעגרופאינפיניטי.ט
תיקאתמנהלתמ"בעערךניירותפסגות,הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלות

מסלולשלההשקעותתיקאתמנהלתמ"בעגרופאינפיניטי,ח"אגמסלולשלההשקעות
תיקאתמנהלתמ"בעהשקעותניהול-אמבןאייביואיימניותללאממשלתיח"אג

ההוראותכלליישוםפועליםהאמוריםהמנהלים.45גילעדצעירמסלולשלההשקעות
.השקעותועדתלהוראותבכפוף,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריות

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמרתנמצאיםהקופהנכסי.י

ייעוץ,פניםמבקר,משפטייועץ:ביניהם,בספקים)מקצועייםביועציםנעזרתהחברה.יא
יועץ,המידעטכנולוגיותבתחוםייעוץ,%50-404ליישוםמלווה,סיכוניםניהולבתחום
.נכסיםלשערוךוחברה,אינטרנטספקי,שכרחשב,מחשוב
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח
2011בספטמבר30ליוםהדירקטוריוןדוח

הקופהשלעיקרייםנתונים

:הקופהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר

11/09/30ליוםחשבונותמספרעמיתיםסוג

הכלסךצעירמסלולח"מסלולאגח"מסלולאגמסלולכללי
45גילעדללאממשלתי
מניות

811,49497750987,49שכירין

314,229409392,2עצמאים

125,527811759379,52כ"סה

.פיצוייםחשבונותכוללי

נטו,הקופהנכסיסך

ח"שבאלפי
805,384,1כללימסלול

694,5ח"אגמסלול

709,7מניותללאממשלתיח"אגמסלול

45215,1גילעדצעירמסלול

423,399,1כ"סה

בחודש27-השהואספטמברבחודשהאחרוןהעסקיםליוםנעשההקופהנכסישיערוך"

הדוחבתקופתהקופהתשואות

-%50.4כללימסלול

%10.1ח"אגמסלול

%54.2מניותללאממשלתיח"אגמסלול

-45%50.8גילעדצעירמסלול

המימוןומקורותהמנהלתהחברהפעולותתוצאות

עלבשחראה-ההוצאותלפירוט.השנהמתחילתח"שאלפי785,3-בהסתכמוהחברההוצאות
.הסקוריםהכספייםבדוחותהכוללהרווח

עלהמרבילשיעורבכפוף,הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעהחברההכנסותעיקר
בגובהניהולדמימהקופהגובההחברהלפיכך),ענפיתגמלקופתהיאהקופה.דיןכלהוראותפי

.אפסהינוהכוללשהרווחכך,הוצאותיה



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח
2011בספטמבר30ליוםהדירקטוריוןדוח

הישראליבמשקהגמלקופותענףסקירת

מיליארד0.159שללסךהסתכמו2011/09/30ליום(לפיצוייםואישיתתגמולים)הגמלקופותנכסי
.%80.6שלקיטון,2010/12/31ביוםח"שמיליארד6.170לעומת,ח"ש

.-%74.1הינההאחרוניםחודשים12-בהגמלקופותשלברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה

המשיכותסך.האחרוניםחודשים12-בח"שמיליארד1.4-בהסתכםהגמלבקופותההפקדותסך
.ח"שמיליארד3.8-בהסתכםתקופהבאותההגמלמקופות

2011שנתשלהשלישיברבעוןההוןשוקסקירת

מאקרן

בקצבאך,נמשכהבישראלהכלכליתההתרחבותכיעולההנסקרתלתקופההכלכלייםמהנתונים
,ישראלבנקמפרסםאותו,המשקלמצבהמשולבהמדד..הראשונהבמחציתמאשריותרמתון

היקף,באבטלההצמצוםבהמשךגםמתבטאתהצמיחה.יחסיתמתוןבקצבאךלעלותהמשיך
.בשכרמתונהובעליה,ההשתתפותשיעורשליציבותתוך%5.5-לירדהאבטלה
והשפעותבעולםההאטהבשלזהברבעוןירדו,ההוןמשוקנגזרותשהןכפי,האינפלציהציפיות
.החברתיתהמחאה

ובמיוחדהאינפלציהבקצבהעלייהרקעעל,%25.3שלברמההריביתאתהותירישראלבנק

החובותמשברהחרפת,הרבעוןבמהלךהצמיחהבתפיותההרעהלאור,מכןלאחר.הדיורבמחירי
-באוקטוברלחודשהריביתאתהנגידהוריד,האינפלציהבציפיותוהירידה,באירופההריבוניים

.%3שלשנתילשיעור%25.0

החובואגרותהמניותשווקי

25א"תמדד.%11-%15שלבשיעוריםהשלישיברבעוןירדובישראלהעיקרייםהמניותמדדי
.%89.12-בירד100א"תומדד%94.11-בירד

הממשלתיותהאגרותמדד.חיוביותתשואותהציגהממשלתיותהחובאגרותשוק,זאתלעומת
התלמדדי.%11.3-בעלההשקליותהממשלתיותהאגרותומדד%83.2-בעלהלמדדהצמודות

.%57.1-בירד40בונדתלומדד%83.0-בירד20בונדתלמדד:ירדובונד

העיקרייםהמדדים.%26עדשלבשיעוריםהשלישיברבעוןירדובעולםהעיקרייםהמניותמדדי
.%24עדשלבשיעוריםירדובאירופההמניותמדדי.%3-%11שלבשיעוריםירדוב"בארה

.%26עדשלבשיעורירדוהמתעורריםבשווקיםוהמדדים

:הםהמניותבשווקילירידותשהביאוהעיקרייםהגורמים .יווןשלפירעוןמחדלותוהחששבאירופההחובותמשברהחרפת.

.יותרגדולותלמדינותהמשברמהתפשטותהחשש* .גדוליםלבנקיםדירוגיםלהורדתבנוסףבעולםהצמיחהתחזיותהורדת.
.החובותבמשברלטיפולבאירופהואפקטיביותמשותפותפעולותהיעדרי
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח
2011בספטמבר30ליוםהדירקטוריוןיוח

(המשך)2011שנתשלהשניברבעוןההוןשוקסקירת

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

11/9-111/9-72010

%%Q/o

17.200.066.2(בגיןהמדדלפי)לצרכןהמחיריםמדד

19.383.203.8מדדצמודממשלתיח"אג

85.1-90.2-03.13מדדצמודקונצרניח"אג

52.311.303.5צמודלאממשלתיח"אג

MSCI WORLD93.10-35.14-55.9

2575.18-94.11-84.15תנאמדד

הכלכליותלהתפתחויותבהתאםהשקעהמדיניותהתווההשקעותוועדתהחברהדירקטוריון
.לעילשתוארו

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

המוסדיהגוףשלהכספיםומנהלל"המנכעםבשיתוף,("המוסדיהגוף"להלן)החברההנהלת
שלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכו
הבקרותוותקופהלתוםכיהסיקוהכספיםומנהלל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.המוסדיהגוף

עלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעלאפקטיבייםהינםהמוסדיהגוףשלהגילוילגביוהנהלים
שקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשהמוסדישהגוףהמידע
.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונה

כספידיווחעלפנימיתבקרה

הגוףשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2011בספטמבר30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך

על,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמוסדי
.כספידיווחעלהמוסדיהגוףשלהפנימיתהבקרה
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-המחכר
ל"מנכהצהרת

:כימצהירה,כהןלילד,אני

("החברה":להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המחשלהרבעוניהדוחאתסקרתי.1

.("הדוח":להלן)2011בספטמבר30ביוםשהסתייםלרבעון

מצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2
,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשל
.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא

משקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3
החברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאותבאופן

.בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדים

ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4
-וכן,החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבי
ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)

ידיעללידיעתנומובא,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלה
ןהדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו(ב)

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספי
ולהוראות)IFRS(בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות
;ההוןשוקעלהממונה

אתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו(ג)
התקופהלתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו
-וכןןהערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסה

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו(ד)
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיע

-וכן.כספידיווחעלהחברהשל

לדירקטוריון,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5
לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת
:כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת(א)
החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה
-וכןןכספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשום

מעורביםאוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל(ב)
דיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

.כספי

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

ל"מנכ,כהן'לילךתאריך
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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-כ"המח
כספיםמנהלהצהרת

:כימצהיר,אבודרהםדודח"רו,אני

("החברה":להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המחשלהרבעוניהדוחאתסקרתי.1
.("הדוח":להלן)2011בספטמבר30ביוםשהסתייםלרבעון

שלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ונלוותשכרענייניכוללתשאינה,ידיעתיעלבהתבסס.2
לאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדה

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבות

ומידעהרבעונייםהכספייםהדוחות,ונלוותשכרענייניכוללתשאינה,ידיעתיעלבהתבסס.3

הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספי
.בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדיםהחברהשלהפעולותתוצאותואת

ונהליםבקרותשללקיומם)לקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.4
-וכן;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבי
ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)

ידיעללידיעתנומובא,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלה
;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו(ב)

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספי
ולהוראות)IFRS(בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות
ןההוןשוקעלהממונה

אתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו(ג)
התקופהלתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו
-וכןןהערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסה

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו(ד)
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיע

-וכן.כספידיווחעלהחברהשל

לדירקטוריון,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5
לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת
:כספידיווחעלהפנימיתהבקרה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת(א)
החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה
-וכןןכספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשום

מעורביםאוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל(ב)
דיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

.כספי

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין
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כחשןמהגוז
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1
חשבוןרואי

המניותלבעליהמגקריטהחשבוןרואישלסקירהדוח

212
מ"בעגמלקופותלניהילחברת-ד"המח

מבוא

הכולל,חחברהיק":ולהלןמ"בעגמלn1plDלניהולהברה-המהישרשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
הכוללהרווחעלהתמציתייםהדוחותואת2011בספטמבר30ליוםהכספיהמצבעלהתמציתיהדוחאת

אחראיםוההנהלההדירקטוריון.תאריךבאותושהסתיימוחודשיםשלושהושלתשעהשללתקופות
כספידיווח"34IASבינלאומיחשבונאותלתקןבהתאםוובינייםלתקופתכספימידעשלולהצגתלעריכה

אגף-האוצרמשרדהנחיותלפיזובינייםלתקופתכספימידעלעריכתאחראיםהםוכן,"בינייםלתקופות
עלבחתבסס11בינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו.וחיסכוןביטוח,ההוןשוק

.סקירתנו

היקירהחירף

כספימידעשלסקירה"בישראלחשבוןרואילשכתשל1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו

>ntelPnלתקופותכספימידעשלמקירח."הישותשלהמבקרהחשבוןרואהידיעלחנערכתביניים
נהליומיישום,והחשבונאייםהכספייםלענייניםהאחראיםאנשיםעםבעיקר,מבירוריםמורכבתביניים
בהתאםחנערכתביקורתמאשרניכרתבמידהבהיקפהמצומצמתהינהסקירה.ואחריםאנליטייםסקירח
הענייניםלכלשניוודעביטחוןלהשיגלנומאפשרתאינהולפיכךבישראלמקובליםביקורתלתקני

.ביקורתשלדעתחוותמחוויםאנואין,לכךבחתאם.בביקורתמזוהיםלהיותיכוליםשהיוהמשמעותיים

44סינה

מכל,ערוךאינו<rrsnהכספישהמידעלסבורלנוהגורםדברליבנולתשומתבאלא,סקירתנועלבחתבסס
."בינייםלתקופותכספידיווח"]34ASבינלאומיחשבונאותלתקןבהתאם,המהותיותהבחינות

כילסבורלנוהגורםדברלבנולתשומתבאלא,סקירתנועלבהתבסס,הקודמתבפיסקהלאמורבנוסף
לגבינקבעואשרוחערילחהדווחתקנותאחר,המהותיותהבחינותמכל,N>UUאינול"הנהכספיהמידע
.באוצרוחיסכוןביטוחההוןשוקאגףוהנחיותגמלקופות

בכבה
,

'פרועףגשות,גולד1גג
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הלטפיהמצבעלדוחותתמצית

(חדשיםשקליםבאלפי)

ליוםליוםליום

11/9/3010/9/5010/12/51באיר

(מבוקר)(מבוקרלא)(מבוקרלא)

וכחייכו

שוטפיםנכסים

459567409בבנקיםמזומנים

344-34הגמלקופת-חייבים

13013649מראשהוצאות

633703492שוטפיםנכהיםכ"סה

שוטפיםבלתינכסים

395547נטו,קבוערכוש

----------.----------
422222222הנבייםכלסד

התחייבויות

nlהתחייבויות
~
ulw

591445461שרותיםלנותנילשלםהוצאות

-3-292הגמלקופת-וכאים

54-51לחופשההפרשה

DtJIWn1645737512התחייבויותהכלסך

---...........--.----

272127מעבידעובדיחסיסיוםבגיןהתחייבויות

...----..............
filz211222ההתחייבויותכלסך

.הכספייםמחדיחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

כספיםמנהלל"מנכהדירקטוריוןר"יו



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח

הכוללהרווחעלדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי)

ושלושתלשיושתיתשעתותשעת

לשנההחודשיםהחודשיםתחודשיםהחודשים

שניתיימהשנסתיימושנסתיימושנסתיימושנסתיימו

בעמביוםביוםביוםביום

011,09/3010/09/3010,12,31נ/010,09נ,11/09בהר

מבוקרמבוקרלאמבוקרלאמב21רלאמבוקרלא

הכנסות

7,1794,4וו4781,3500,3459,1הגמלמקופתניהולדמי

213ו4מיומניםושוויממזומניםהכנסות

1172,1797.4,י50,346ו785,3ההכנסותכלסך

---------............ג.,.....................

5הוצאות

906993330302349,1ונלוותשכרהוצאות

2532199068305ועדותוחברילדירקטוריםהוצאותוהחורגמוליםדמי

289.1)5644נ891007,1(יהבבוק,תפעולשירותי

197-76-56(שליסמנן)משלימיםתפעולשירוקי

587463229147653השקעותתיקניהולדמי

1--1-חוץובקרןקרןביחידותהשקעהבגיןניהולדמי

43-1552-השקעותייעוץ

301714724חשבונותביקורת

3131121י939משפטיייעוץ

81994451128'מקצועיםשרותים

6866232288פנימימבקר

1931837362264ביטוחים

2162-4869ימיעטןוהשתלמועת

341612432מחשובשירותי

11104215אגרות

6559213380משרדואחזקתדירהשכר

--3נ-74רמאספקת

ר262510164ושיתקפרסום

173103945169דיתרלעמיתים

1ני26229הוצאותכחת

292212724ה1צאותאררות

1172,1797,4)61ו0ג33.נ78הוצאות"סךכל

----.-------וו1חכולל

.הכספרםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהתיםהמצורפיםריסהבא



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ל"המח
בינייםהכספייםלדוחותבאורים
2011בספטמבר30ליום

כללי-1באור

להלן)מחרגמלקופתאתמנהלת("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח

.("הקופה"
ולעניין,הקופהלתוךועצמאיםלשכיריםתגמוליםקופתינירמיזוגלעניין,6ביאורראה

.והקופההחברהשלשמותיהן
חשבונאיתמדיניות-2באור

החשבונאיתהמדיניותעיקרי.א
בהתאםנערכוהחברהשל("בינייםכספייםדוחות"-להלן)התמציתייםהכספייםהדוחות-

כספידיווחתקנישל,"בינייםלתקופותכספידיווח",34IASבינלאומיחשבונאותלתקן
וחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהלהנחיותובהתאם,("145,1"להלן)IFRSבינלאומיים
.האוצרשבמשרד

.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות-
מהותימידעמוסיפיםואינםמאחרהמזומניםתזרימיעלדוחותנכללולאהכספייםבדוחות

.בדוחותהכלולהמידעעל
עקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי-

אםאלא,2010בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרלאלה
31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעייןיש.אחרתנאמר

.אליהםשנלווולביאורים2010בדצמבר

דעתושיקולבאומדניםשימוש.ב
דעתבשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת,IFRS-לבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

נכסיםשלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדנים,בהערכות
מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהר.והוצאותהכנסות,והתחייבויות

.אלו
נדרשה,החברהשלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת

.משמעותיתוודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלת
גורמים,שונותעובדותעלהחברההנהלתמתבססת,האומדניםבקביעתדעתהבשיקול
.אומדןלכלהמתאימותלנסיבותבהתאםסבירותהנחותועלחיצוניים
עתידיתתקופהובכלהאומדניםתוקנושבהבתקופהמוכריםחשבונאייםבאומדניםשינויים
.מושפעת

הגמלקופתיתרת-3באור

שנגבו,הניהולדמיביןההפרשאתמשקפתהחברהשלהכספיהמצבעלבדוחותהקופהיתרת
.החברההוצאותובין,לחברהוהועברומהעמיתים

החברהבהםבמקרים.הקופהשמשלמתהניהולדמיבאמצעותפעילותהאתמממנתהחברה
מקדמהלחברהמעבירההקופה,מהקופהלהשהועברוהניהוללדמימעברלספקיםלשלםצריכה

ביתרהכלולה,קיימתאם,כאמורמקדמה.מהעמיתיםשייגבוהעתידייםהניהולדמיחשבוןעל
.החברהבספריהקופהשל

הגמלמקופתניהולדמי-4באור

גמלקופתהיאהקופה.הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעהחברההכנסותעיקר
פיעלהמרבילשיעורובכפוף,הוצאותיהפיעלניהולדמימהקופהגובההחברהולפיכךענפית

.דיןכלהוראות

-11-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח
בינייםהכספייםלדוחותבאורים
2011בספטמבר30ליום

הוצאות-5באור

הפעלתלצורךההוצאותלרבות,הקופההפעלתלשםהנדרשותההוצאותהןהחברהשלההוצאות
.הקופהניהולהואעיסוקהשכלהחברה

מהותייםאירועים-6ביאור

קופתלניהולחברה-שחרעםהתקשרותהסכםלאשרהחברההחליטה2011.5.15ביום.א
ינירניהוללהעברתפעולהמתווהוכן(שחרחברת:להלן)מ"בעלמהנדסיםמפעליתגמל

,שחרחברתידי-עלשנוהלה,(ינירגמלקופת:להלן)ועצמאיםלשכיריםתגמוליםקופת
.הקופהעםולמיזוגההחברהשללניהולה
.ההליךהושלם2011.7.1וביום,והמיזוגהניהולהעברתהליךאתאישרהאוצרמשרד

.והמיזוגהניהולהעברתהליךערבשהיוכפי,נשמרובקופההעמיתיםזכויותכל

,בקופההכלליהמסלולעםינירגמלקופתשלהכלליהמסלולמוזגהמיזוגבמסגרת
שלמניותללאממשלתיח"אגמסלולעםמוזגינירגמלקופתשלמניותללאוהמסלול
חובבאגרותמנכסיו%50לפחותיושקעונתוןזמןבכלבוכמסלולהמוגדר,הקופה

.במניותהשקעהתבוצעולאממשלתיות

דמיאתלצמצםבמטרה,המתמזגותהקופותניהולעלויותהקטנתאתלאפשרנועדהמיזוג
אחדכלשלהפנסיוניהחיסכוןאתולהגדיל,העמיתיםידי-עלהמשולמיםהניהול

.מהעמיתים

,הקופהבתקנוןטכנייםתיקוניםמספרהוכנסווהמיזוגהניהולהעברתהליךבמסגרת
-'מהנדס'הגדרתוהוספתלקופהלהצטרףהזכאי'אקדמאי'הגדרתהרחבתשעיקרם
נכנסבתקנוןהתיקון.המיזוגהליךבמסגרתלקופהשהצטרףהעמיתיםשלהחדשהסקטור
.2011.7.1ביוםלתוקף

החברהשלההתאגדותבתזכירתיקוניםהחברהידי-עלאושרוהמיזוגבמסגרת,כן-כמו
.החברהשלההתאגדותבתקנותותיקונים
ברבעוןעודהחברההחליטהשעליו,ההתאגדותלתקנות9.9בסעיףתיקוןלמעט,התיקונים
.ההוןשוקאגףידי-עלאושרו,(צים"דחבשכרהדןסעיף)2010שנתשלהראשון

זהממועדוהחל,2011.7.28מיוםהחברהדירקטוריוןלהחלטתבהתאם,שונההקופהשם.ב
.(ר"המחגמלקופתבמקום)מחרגמלקופתשמה

ששמהבאופןהחברהשםאתלשנות2011.7.28ביוםהחליטההחברהשלהכלליתהאסיפה
לניהולחברה-ר"המחבמקום)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח:יהיההחדש
השינויים.השםלשינויהחברותרשםאישורהתקבל2011.10.26ביום.(מ"בעגמלקופות
.ההוןשוקאגףלדרישתבהתאםנעשוהחברהובשםהקופהבשם

לבצעכוונתועללחברההאוצרבמשרדההוןשוקאגףהודיע2011ספטמברחודשבמהלך.ג
מסמכיםההוןשוקלאגףשלחההחברה.כספיםומשיכתניודבתחוםבחברהביקורת
.לבקשתובהתאם,שוניםונתונים
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