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מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח
2011ביוני30ליום,הדירעטוריוןיוח

כללי

ה"המחגמלקופתבניהולעוסקת,("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המח.א
בסקטורשכרהסכמיבמסגרת1996בינואר29ביוםהוקמההקופה.("הקופה"להלן)

שהינםועצמאייםשכיריםלעמיתיםמיועדתהקופה.לפנסיההכיביםלהכללתהציבורי
.ר"המחבדירוגהמדורגיםאור"המחבמקצועותאקדמאים

הושלם1.י.2011ביום.ב
הליי

לשכיריםתגמוליםקופתינירניהולהועברשבתיגרתו,
מפעליתגמליופחלניהולחברה-שחרידי"עלשנוהלה,(ינירגמלעופה:להלן)ועצמאים

,עויףמידע.היופהעםינירגמליופתשלוסיווגההחברהשללניהולה,מ"בעלמהנדסים
הכספייםבדוחות,"הדוחבתקופתשאירעומהותייםאירועים"-6בביאורראה

.התקולים
.הקופהניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאין,התחיקתילהסדרבהתאם,לחברה.ג

2008המסשנתבשלבהשהופקדוכספיםעללקצבהמשלמהלאגמלקופתהינההקופה.ד

שנותבשלשהופקדוכספיםעללפיצוייקאישיתגמלוקופתלתגמוליםגמלוקופת,ואילד
לקופההפקדותלקבלהקופהרשאית,שעהלהוראתבהתאם.2008המסלשנתשקדמוהמס

.2012-2008בשניםלתגמוליםמקבילההפקדהללאלפיצוייםאישית

.2011/12/31ליוםעדהינוגמלקופתאישורהוקף.ה

ממשלתיח"אגמסלול,ח"אגמסלול,כללימסלול:הבאיםההשקעהמסלוליפועליםבקולה.ו
.45גילעדצעירומסלולמניותללא

לצורך("הבנק"או"יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה.ז
ואתוהקופההתבהרוחשבונותאתלנהלהואיהבבנקשלתפקידו.תפעולשירותיקבלת

ובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריוך,החברההוראות,הוגברהתקנוןלפיהעמיתיםחשבויות
.דיןכללהוראות

קבלתלצורך,מ"בעמוסדייםלגופיםשירותיםם"שלמגןחברתעםהתקשרההחבלה.ח
.יהבמבנקהמתקבליםהתפעוללשירותימשלימיםשירויים

מ"בעהשקעותניהול-אמבןאייביואיימ"בעערךניירותפסגות,מ"בעגרופאינפיניטי.ט
תיקאתמנהלתמ"בעערךניירותפסגות,הכלליהמסלולשלההשקעותתיקאתמנהלות

מסלולשלההשקעותתיקאתמנהלתמ"בעגרופאינפיניטי,ח"אגמסלולשלההשקעות
תיקאתמנחלתמ"בעהשקעותניהול-אמבןאייביואיימניותללאממשלתיח"אג

ההוראותכלליישוםפועליםהאמוריםהמנהלים.45גילעדצעיהמסלולשלההשקעות
.השקעותועדתלהרראותבכפוף,הקופהשלההשקעותניהולעלהחלותהרגולטוריות

.מ"בעסהרפועליםבחברתבמשמהתנמצאיםהקופהנכסי.י

ייעוץ,פניםמבקר,משפטייועץ:ביניהם,ובספקיםמקצועייםביועציםנעזרתהחברה,יא
-404ליישוםמלווה,סיכוניםניהולבתחום

sox

יועץ,המידעטכנולוגיותבתחוםייעוץ(
.נכסיםלשערוךוחברה,אינטרנטספקי,שכרחשב,מחשוב



מ"בעגמלקופותלניהולחברהשר"המח
2011ביוני30ליוםהדירקטוריוןיזח

הקופהשלעיקרייםנתונים

:היופהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבוגותמטפר .....
הכלסדצעירמסלולח"אגמסלולח"אגמסלולכללימסלול

45גילעדללאממשלתי
מניות

021,43424549157,43*שכיונים

852,121259907,1עצמאים

873,446370,58064,45כ"סה

פיצוייםחשבונותכולל*

נטי,הקופהנכסיסד

430,4ח"אגמסלול

447,4מניותללאממשלתיח"אגמסלול

45287,1גילעדצעירמסלול

691,113,1כ"סה

-%44.1פללימסלול

מסלול

"
%46.0ח"ג

מ%מניותללאממשלתיח"אגמסלול

-45%11.3גילעדצעירסלולל

המימוןומקורותהמנהלתהחברהפעולותתוצאות

מומנוההוצאות.ח"שאלפי324,2-בכהסתכמו2011שנתשלהראשונהבמחצלתהחןהההוצאות
בדוהותהכוללהרווחעלבדוחראהההוצאותפירוט.מהקופהניהולדמימהכנסותברובן

.הלקוריםהכספיים
.בפועלההוצאותפיעלהניהולדמיאתגובהוהחברההואיל,אפסהינוהכוללהרווח

,לעיתים.לעילכאמורהקופהשמשלמתהניהולדמיבאמצעותפעילותהאתממהנתהחברה
.מזומניםתזריםלצרכי,הניהולדמיחשבוןעלמקדמהלחברהמעבןרההקופה



מ"בעגמליופותלניהולחברה-י"המח,'
2011ביוניסבליוםהיירקטוריוןיוח

הישראליבמשקהגמלקופותענףסקירת

מיליארד3.166שללסךהסתכמו2011/6/30ליום(לפיצוייםואישיתתגמולים)הגמלקופותנכסי
לעומ,ח"ש

"
.%52.2שלקיטון,2010/12/31ביוםח"שמיליארד6.170

.%85.6הינההאחרוניםחודשים12-בהגמלקופותשלברוטוהממוצעתהנלמינליתהתשואה

-בהסתכםהגמלבקופותההפקדוףסך
.1.

המשיכותסד.רונים'האחחודשים12-בח"שמיליארד4
.ח"שמיליארד7.7-בהסתכםתקופהבאותההגמלמקופות

2011שנתשלהשניברבעוןההוןשותסקירת

שאקוו

בקצבאךהכלכליתההנירחבותנמשכהבישראלכיעולההנסקרתלתקופההכלכלייםמהנתונים
,ישראלבנקידיעלהמתפרסם,המשקלמצבהמשולבהמדד.הראשוןברבעוןמאשהיותרמתון

הרלעומתהשניברבעוןירדשלוהממוצעהשינויקצבאךלעלורנהמשיך

~
תצמיחה.הראשוךעור

ירדהאבטלההיקףאפרילבחודש-באבטלההצמצוםובהמשךבשכרמתונהבעליהגטמתבטאת
.מלאהכתעסוקההנחשבתלרמהקריב,%8.5-ל

.2010השניברבעון%53.1שלעלייתלעומונ%46.1-בעלההשניברבעוןלצרכןהמחימםמדד
%25.3שללרמההרבעוןבתחילת%5.2שלמרמה-במשקהריביתאתפעמייםהעלהישראלבנק

.הדיורומחיריהאינפלציהציפיות,האינפלציהבקצבהעלייהלקעעל-בסופו

החובואגרותהמניותשוק

מדד.%10-%7שלבשיעורים2011שנתשלהשניברבעוןירדובישראלהעיקרייםהמניוונמדדי
השיגוהממשלתיותהחובאגרות,זאתלעומת.%8.7-בירד100א"תומדד%36.7-בירד25א"ת

השקליותהממשלתיותהאגרותומדד%69.1-בעלהממשלתימדדצמודמדד:חיוביותתשואות
ולעומתו%49.0-בעלה20בונדתלמדד-מעורבתמגמההציגובונדהתלמדדי.%41.1-בעלה
.%34.0-ב40בונדתלמדדירד

התחזקזובתקופה.%3שללירידה%5.4שלעליהביןנעוואירופהב"בארההעיקרייםהמדדים
.%1.0שלבשיעורהאירוומול%89.1שלבשיעורהדולרמולהשקל

:הסבישראלהמניותבשוקלירידותשהביאוהעיקרייםהגורמים

עליוי

~
.אפריקהובצפוןהתיכוןבמזרחהגיאופוליטייםהאירועיםבעקבותהוודאותאי

.באירופההמדינותשלהחובותמשברבעקבותהוודאותבאיעלייך*
.האינפלציהבקצבעלייה*
.הריביתהעלאתבקצבעלייה*

-4-



מ"בעגמלקופותלניהולחברה8ו"המח
2011ביוני30ליוםהדירקטוריוןיזח

(המשך)2011שנתשל.השניברבעוןההוןשועסקירת

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורןלהלן

11/6-111/6-42010

%%%

17.246.166.2(בגיןהמדדלפי)לצהכןהמחיריםמדד

35.069.103.8מדדצמודממשלתיה"אג

09.179.0-03.13מדדצמודקונצרניף"אג

אג

40.041.103.5צמודלאממשלתית"

MSCI WORLD99.336.0-55.9

25א"תמדד
.-

73.7-36.7-84.15
-

הכלכליותלהתפתחויותבהתאםהשקעהמדיניותהתווההשקעותוועדתהחברהדירקטוריון
.לעילשתוארו

המאוןתאריךלאחרההוךבלוקאירועים

שנרשמהלוונוספתשליליתמגמהההוןבשוקנרשמההכספייםהדוחותתאריךשלאתהבתקופה
.2011שנתשלהראשונהבמחצית
החובמשבריהםל"הנהתקופהבמהלךהפיננסייםהשווקיםשלהענייניםבמוקדשהיוהאירועים
למדינותהתפשטבאירופההחובמשבר.ב"ארהשלהמושלםהדירוגוהפחתתב"וחרהבאירופה
.לאיטליהובראשן,האיהובגושחשובות

.בתנודתיותעליהתוךחדלשעריםירידתנרשמהבעולםהמוביליםהמניותבמדדיהאיוררקעעל
2011ועד2011.6.30שביןשבתקופהכךירידהנרשמהבישראלהמניותבשוק,בנוסף

~
מדדל8.26

ומדד%2.13-בירדהיתרמדד.בהתאמה,%4.12-ו%0.11-בירדו100א"ות425"תהממות
שלוירידההממשלתיותח"האגבמדד%1.2שלעליהנרשמה,במקביל.%7.17-ביריהבנקיט

.60עונד-בתל%5.2



מ"בעגמלקופותלניהולחרה-המחר
2011ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

הגילוילגבלונהליםבקרלתהערכת

המוקדוהגוףשלהכספיםומנחלל"המנכעםבשיתוף,("המוסדיהגוף"להלן)החסרההנהלת
של'הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזהבדוחהמכוסההתקופנולתוםהעריכו
המנכ,זוהערכהבסיסעל.המוסדיהגוף

"
הבקרהרנוותקופהלתוםכיהסיקוהכספיטומנהלל

עלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעלאפקטיבייםהינםהמוסדיהגוףשלתגילוילגביוהנהלים
שקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשהמוסדישהגוףהמידע
.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונה

כספידיווחעל"פנימיבקרה

המוסדיהגוףשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2011ביוני30ביוםהמסתייםהרבעוןבמחלד
הבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעל

.כספידיווחעלהמוסדיהגוףשלהפנימית

נלוויםדיווחיםעלפנימיתבקרה

הבקרהעלההנהלהאחריות"בנושא2009ביוני21מיום10-9-2009מוסדיים(גהפינחוזרבמסגרת
הבקרהעלההנהלהאחריות"6-9-2010מוסדייםגופיםחיזרובמסגרת,"כספידיווחעלהפנימית
החוזר":להלה)"תיקון-כספידיווחעלהפנימית

~
נדרשותגמלקופותשלמנהלותחברות,("ם

הנגזריםכספילםדיווחיםשל)Walk-Through(התיעודתהליךואימותהתיעודשלבאתלסיים
אתרבאמצעותלרבות)הרחבלציבורהמפורסמיםאולממונההמוגשיםחכעפייםמהדוחות
הרבעוניהכספיהדוחפרסוםמועדעד("הנלוויםהדיווחים":להלן)(המוסדיהגוףשלהאינטרנט

נכון.חיצונייועץשכרהכךולשםהחוזריםדרישותליישוםפועלתהתבהה.2011בייני30ליום
לדיווחיםביחסוהאימותהתיעודשלבאונסיימההחברה,2011ביוני30ליוםהדוחפרסוםלמועד
.החוזריםלדרישורנבהתאם,הנלווים

-6-



מ"בעגמלקופותלניהולחרה8המחר
ל"מנכהצהרת

!כימצהירה,כהןלילד,אני

("החברה":להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המחשלהרבעוניהדוחאתסקריי.1
.("הדוח":להלן)2011ביוני30ביוטשהסתייםלרבעון

בהיב.2
~

מצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלס
,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעומדהשל
.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא

משקפיםבדוחהכלולאחרכטפיומידעהרבעונייםהכספייםהדוחות,ידיעתיעלבהתנוסס.3
החברהשלהפעולותתוצאותואתהכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאותבאופה

.בדוחהמכוליםולתקופותלמועלים

ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםווהצהרההמצהיריםבחברהולנחריםאני.4
-וכן,החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבי
ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגהמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)

ידיעללידיעתנומובא,לחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלה
;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחרים

דילועלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספיליווחעלפנימיתבקרהקבענו(ב)

" ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספלהמיועלת;כשפי
ולקוראות)IFRS(בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות
;ההוןשוקעלהממונה

אתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו(ג)
התקופהלתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגלימסקנותינו
-וכן,הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסה

זהבהבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקההשינויכלבדוח,גילינוד4)
הפנלמיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיע

-וכן.כספידיווחעלהחברהשל

לדירקטוריון,המבקההחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהויחריםאני.5
לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת
:כספידיווחעלהפנימיתהבקקה

שלבהפעלתהאובקביעתנוהמהותיותוהחולשותהמשמעוונייםהללקוייםכלאת(א)
החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה
-וכן;כספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשום

מעורביםאוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל(1
דיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים
.כספי

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגהועכדילעילבאמוראין



מ"בעגמלקופותלניהולחברהשהמחצר
כספיםמנהלהצהרת

:כימצהיר,אבודרהםדוךח"רו,אני

("החברה":להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המחשלהרבעוניהדוחאתסקרוני.1
.("הדוח":להלן)2011ביוני30ביוםשהסתייםלרבעון

שלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ונלוותשכרענייניכוללתשאינה,ידיעתיעלבהתבסס.2
לאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבוחסהולאמהותיתעובדח

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותםנכללובהןהנסיגות

ומידעההבעונייםהכספייםהדוחות,ונלוותשכרענייניכוללתשאינה,ידיעתיעלבהאביס.3
הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאותבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספי
.בדוחהמכוסיםולתקופותלמועדיםהחברהשלהפעולותוצאות,ואת

ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםבחברהולנחריםאני.4
-וכן;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבי
ונהליםבקרותשלפיקוחנותרותלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)

ידיעללידיעתנומובא,לחברההממייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלה
;הדוחשלההכנהתקופתבמהלךבפרט,בחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו,כספידיווחעלפנימיתבקרהקבענו(ב)

ולכדהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת,כספי
ולהוראות)IFRS(בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות
;ההוןשוקעלהממונה

אתוהצגנוהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוגן)
התקופהלתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו
-וכן;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכהונה

זהברבעוןשאירעכספידיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינודש)
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןשהשפיע

-וכן.כספידיווחעלהחברהשל

לדירקטוריון,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםבחברהואחריםאני.5
לגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבסס,החברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועלת
:כספידיווחעלהפנימיתהבקהה

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת(א)
החברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרה
-וכן;כספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשום

מעורביםאוההנהלהמעשבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תהמיתכל(ב)
דיווחעלהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאתהיםעובדים
.כספי

.דיןכלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

*4","



חשבון'רח

המניותלבעליהמבקויםהחשבתרואישלסקירהדוח
של

לניהולחברה"ר"המה

"
מ"בעגמלופות

מבוא

הכולל,("ההברה":להלן)מ"בעגמלקופותלניהולהברה-המחוירשלהמצורףהכספיהמידעאתסקרנו
הכוללהרווהעלהתמציתייםהדוהותואת2011ביוני30ליוםהכספיהמצבעלהתמציתיהדוחאת

אחראיםוההגחלההדירקטוריון.תאריךבאותושהסתיימוחודשיםשלושתושלשישהשללתקופות
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עלבהתבססוובינייםלתקופתכספימידעעלמסקנהלהביעהיאאחריותנו.ומיסכוןביטוח,ההוןשוק

.סקירתנו

הסקירההיעף

כספימידעשלסקירה"בישראלהשבוןרואילשכתשל1סקירהלתקןבהתאםסקירתנואתערכנו
לתקופותכספימידעשלסקירה."הישותשלהמבקרהחשבוןרואהידיעלהנערכתיינייםלתקופות
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.ביקורתשלדעתהוותמחוויםאנואין,לכךבהתאם.בביקורתמזוהיםלהיותיכוליםשהיו
מסקנה

מכל,ערוךאינול"הנהכספישהמידעלסבורלנוהגורםדבהליבנולתשומתבאלא,סקירהנועלבהתבסס
."בינייםלתקופותכספידיווח"34IASבינלאומיהשבונאותלתקןבהתאם,למהותיותהבחינות

כילסבורלנוהגורםדברלבנולתשומתבאלא,סקירתנועלבהתבסס,הקודמתבפיסקהלאמורבנוסף
לגבינקבעואשרוהעריכההדווחתקנותאחר,המהותיותהבחינותמכל,ממלאאינול"הנהכספיהמידע
קופות

גמי
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ו(

מ
/חשלרואי

ל/

.011%,ווגתזןץ(ב29(,אטקי1ןתל.

*
%(מ"

"
חט

ibnsult

1חמס,1א:4%פ,
ifidi)pט6"

~
ftaeti

i

:*btldjidi;וט- ;a
~
sdiiation*66(י

~

lonal14טנ[61ה

_

Ai

GNג.מוחמאי14מ

mail.-6'ט8יש10ה0,1ע1טןקט.11(*(,1777.08ממ5'."פגןס,3מ.ה8ס5:71סטג.,2שן85אביבוזל81ובנה
קד



מ"בעגמלסופותלניהולחברה-י"המח

הכספיהמצבעלדוחותתמצית

(חדשיםשקליםבאלפי)

ליוםליוםליום
11/6/3010/6/3010/12/31באור

(מבוקר)(מבוקרלא)(מבוקרלא)

עיים

שוטפיםנכסים

329480409בבנקיםמזומנים

34--3הגמלקופת-חייבים

20021749'מראשהוצאות

529697492שיטפיסנכסיםיכ'סה

---------------------

שוטפיםבלתינכסים

426347קבוערכוש

---------------------

571760539הנכסיםכלסו

התחייבויות

שוטפותהתחייבויות

488421461שרותיםלנוהנילשלםהוצאות

-35318הגמלקופת-זכאים

51-51לחופשההפרשה

544739512שוטפותהתחייבויותהכלסך

---------------------

שוטפותבלתיהתחייבויות

272127נטו,מעבידעובדיחסיסיוםבגיןהתחייבויות

-------==ין-------
571760539ההתחייבויותכלסך

.הכספייםמהיוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

--
11י4

כספיםמנהלל"מנכהדירקטוריוןר"יו



מ"בעגמליופותלניהולחברה-ל"המח

הכוללהרווחעלדוחות

(חדשיםשקליםבאלפי)

לשלושתלשלושתלששתלששת

לשלההחודשיםהחודשיםהחודשיםהחודשים

שנסחיישנסתיימושנסתיימושנסתיימושנסתיימו

ביוםביוםביוםביוםביום

11/06/3010/06/3011/06/3010/06/3010/12/1באור

מבוקרמבוקרלאמבוקרלאמבוקרלאמבוקרלא

הכנסות

4322,2329,2074,1117,1794,4הגמלמקופתניהולדמי

2-113מזומלםושוויממזומניםהכנסות

324,2329,2075,1117,1797,4ההכנסותכלסך

----------------------------------------

5הוצאות

617691241346349,1ונלוותשכרהוצאות

1631517758305ועדותוחברילדירקטוריםהוצאותוהחזרגמוליםלמי

562663280332289,1(יהבובנקתפעולשירותי

121-56-56(ס"ילמגן)משלימיםתפעולשירותי

.358316179156653השקעותתיקניהולדמי

"ביחידוהשקעהבגיןניהולדמי
1--1-חוץובקרןקרן

28-1452-השקעותייעוץ

161010524חשבונותביקורת

62603130121משפטיייעוץ

37482025128מקצועיםשרותים

4544222888פנימימבקר

1201214963264ביטוחים

21143969והשתלמויותעיוןימי

221213332מחשובשירותי

785515אגרות

80(31)442627משרדואחזקתדירהשכר

1698-47ושיווקפרסום

79984566169לעמיתיםדיוור

17149731פחתהוצאות

1715-124אחרותהוצאות

4;324,2329,2075,1117,1797ההוצאותכלסך
____=________________________ב__________________

גנ-רווחכיל

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים



מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ג"המח
בינייםהכספייםלדוהותבאורים

2011ביוני30ליוט

כילי1באור

להלן)ר"המחגמלקופתאתמנהלת("החברה"להלן)מ"בעגמלקופותלניהולחקרה-ר"המח

.(הקופהוי"
.הקופהלתוךועצמאיםלשכיריםתגמוליםקופתינירמיזוגלענייו,6ביאורראה
2באור

-
השבועיתמדיניות

החשבונאיתהמדיניותעיקרי.א
בהתאםנערכוהחברהשל("בינייםכספייםדוחות"-להלן)התמציתייםהכספייםהדוחות
כלפידיווחתקנישל,"בינייםלתקופותכספידיווח",34IASבינלאומיחשבונאותלתקן

וחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהלהנחיותובהתאם,("1,1(5"להלן)IFRSבינלאומיים
.האוצרשבאגף
.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינוייםעלדוחנכלללאהכספייםבדוחות
מהותימידעמוסיפיםואינםמאחרהמזומניםתזרימיעלדוחותנכללולאהכספייםבדוחות

.בדוהותהכלולהמידעעל
עקבייםהינם,בינייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרהחשבונאיתהמדיניותעיקרי
נאמראםאלא,2010בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחותבעריכתיושמואשרלאלה
בדצמבר31ליוםהשנתייםהכספייםלדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעייןץש.אחרת
.אליהםשנלווולליאורים2010

דעתושיקולבאומדניםשימוש.ב
דעתבשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת,IFRS-לבהתאםהכספייטהדוחותבעריכת

נכסיםשלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדנים,בהערכות
מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהונוצאותיובהר.והוצאורנהכנסות,והתחייבויות

.אלו
נדרשה,החברהשלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת

.משמעותיתוודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלת
גורמלם;שונותעובדותעלהחברההנהלתמתבססת,האומדניםבקביעתדעתהבשיקול
.אומדןלכלהמתאימותלנסיבותבהתאםסבירותהנחותועלחיצוניים
עתידיתתקופהובכלהאומדניםתוקנושבהבתקופהמוכריםחשבונאייםבאומדניםשינויים
מושפעתן

הגמלקופתיהרת-3באור

שנגבו,הניהולדמיביןההפרשאתמשקפתהחברהשלהכספיהמצבעלבדוחותהקופהיתרת
.החברההוצאותובין,לחברהוהועברומהעמיתים

החברהבהםבמקרים.הקופהשמשלמתהניהולדמיבאמצעותפעילותהאתמממנתהחברה
מקדמתלחברהמעבירההקופה,מהקופהלהשהועברוהניהוללדמימעבהלספקיםלשלםצריכה

ביתרהכלולה,קיימתאם,כאמורמקדמה.מהעמיתיםשייגבוהעתידייםהניהולדמיחשבוןעל
.החברהבספהיהקופהשל

-4באור

הגמלמקופתניהולמי"

גמלקופתהיאהקופה.הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעהחברההכנסותעיקר
פיעלהמרבילשיעורובכפוף,הוצאותיהפיעלניהולדמימהקופהגובההחברהולפיידענפית

.קיןכלהוראות

-יך-
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מ"בעגמלשופותלניהולחברה-ר"המח
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2011ביוני30ליום

אוצאות51באור
הפעלתלצורךההוצאותלרבות,הקופההפעלתלשםהנדרשותההוצאותהןהחברהשלההוצאות
.הקופההפעלתהואעיסוקהשכלהחברה

הדיחבתקופתשאירעומהותייםאירועים-6,ביאור
גמלקופתלניהולחברה1שחרעםהתקשרותהסכםלאשרהחברההחליטה2011.4.15ביום

תגמוליםקופתינירניהוללהעברתפעולהמתווהוכן(שחרחברת:להלן)מ"בעלמהנדסיםמפעלית
ולשכירים

"
החברהשללניהולה,שחרחברתידי-עלהמנוהלת,(ינירגמלקופת:להלן)צמאים

.הקופהעםולמיזוגה
.ההליךהושלם2011.7.1וביום,והמיזוגהניהולהעברתהליךאתאישרהאוצרמשרד

.והמיזוגהניהולהעברתהליךערבשהיוכפי,נשמרובקופההעמיתיםוכויותכל

ללאוהמסלולבקופההכלליהמסלולעסינירגמלקופתשלהכלליהמסלולמוזגהמיזוגבמסגרת
כמסלולהמוגדר,הקופהשלמניותללאממשלתיח"אגמסלולעםמוזגינירגמלקופתשלמניות

זמןבכלבו

~

.במניותהשקעהתבוצעולאממשלתיותחובבאגרותמנכסיו%50לפחותיושקעותון

הניהולדמיאתלצמצםבמטרההמתמזגותהקופותניהולעלויותהקטנתאתלאפשרנועדהמיזוג
.מהעמיתיםאחדכלשלהפנסיוניהחיסכוןאתולהגדילהעמיתיםידי-(b$המשולמים

שעיקרם,הקופהבתקנוןלכנייסתיקוניםמספרויוכנסווהמיזוגהניהולהעברתהליךבמסגרת
שלהחדשהסקטור-'מהנדס'הגדרתוהוספתלקופהלהצטרףהזכאי'אקדמאי'הגדרתהרהבת

.2011.7.1ביוםלתוקףנכנסבתקנוןהתיקון.המיזוגהליךבמסגרתלקופהשהצטרףהעמיתים

ותיקוניםהחברהשלההתאגדות'ברנזכירתיקוניםהחברהידי-עלאושרוהמיזוגבמופגרת,כן-כמו
ההבתקנות

~

.החברהשלאגדות
הראשוןברבעוןעודהחברההחליטהעליוההתאגדותלתקנות9.9בסעיףתיקוןלמעט,התיקונים

.ההוןשוקאגףידי-עלאושרו,(צים"דחבשכרהדןסעיף)2010שנתשל

המאזןתאריךלאחראירועים-7ביאור

שמהוהממועדוהחל2011.7.28מיוםהחברהדירקטוריוןלהחלטתבהתאם,שונההקופהשם
.(ר"המחגמלקופתבמקום)מחרגמלקופת

החדשששמהבאופןהחברהשםאתלשנות2011.7.28ביוםהחליטההחברהשלהכלליתהאסיפה
.(מ"בעגמלקופותלניהולחברה-ר"המחבמקום)מ"בעגמלקופותלניהולחברה,מחר:יהיה
בוותקםנעשוהחברהובשםהקופהבשםהשינויים.השםלשינויהחברותרשםאישורנתקבלטרם

.ההוןשוקאגףלדרישת

שנרשמהלזהנוספתשליליתמגמהההוןבשוקנרשמההכספייםהדוחותתאריךשלאחרבתקופה
הרבמחצית

"
.2011שנתשלשונה

ההנבמשבריהםל"הנהתקופהבמהלךהפיננסייםהשווקיםשלהענייניםבמוקדשהיוהאירועים
למדינותהתפשטבאירופההחובמשבר.ב"ארהשלהמושלםהדירוגוהפחתתב"וחרהבאירופה
.לאיטליהובראשן,האירובגושחשובות

.ברננודתיותעליהתוךחדהשעריםירידתנרשמהבעולםהמוביליםהמניותבמדדיהאמוררקעעל
מדדי2011.8.26ועד2011.6.30שביןשבתקופהכךירידהנרשמהבישראלהמניותבשוק,בנוסף
"תהמניות

"
ומדד%2.13-בירדהיתרמדד.בהתאמה,%4.12-ו%0.11-בירדו100א"ות25

שלוירידההממשלתיותח"וזאגבמדד%1.2שלעליהנרשמה,במקביל.%7.17-ביריהבנקים

So

/e.260עינד-בתל.
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